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Finansal Degerlendirme

Katilimevim <KTLEV>

Tasarruf Finansman
Tasaarruf Finansman is modelinde en &6nemli faktorlerden biri toplam sézlesme
buyukligudur. Bu anlamda bUyUme ve pazarda penetrasyon igin efektif subelesme
6nem arz etmektedir. Sirket mevcut olarak 82 sube ile faaliyet gostermektedir ve yonetim
yakin vade igin 100 sube bandini hedef olarak belirlemistir. Simdiye kadar hizli subelesme
yoluna giden ydnetim subelesmeyi devam ettirmeyi ancak bu asamadan sonra verimliligi
onceliklendirerek ilerlemeyi planlamaktadir. Burada gdz 6nunde bulundurulan metrik
sube basina ortalama adet satisi olarak ifade ediliyor. Bir sube agma maliyeti yaklasik 4
milyon TL olarak aktariimistir. Sube ile calismak musteriler icin kredibilite yaratmaktadir.
Subenin verimliligi agisindan &ne c¢ikan faktorlerden biri bir

optimal lokasyonda

konuslanmasidir.

Musteri profilinin cogunlugunu, yUksek banka kredi maliyetlerinden kaginan kitle
olusturmaktadir. Kalan kismi ise finansmanda katilim prensiplerini tercih eden musteriler
ve kredi notu dusUkligu sebebiyle banka kredilerine erisimi kisitli musterilerden
olusmaktadir. Tasarruf finansman is modelinde satin alinacak konut, gatili is yeri veya tasit
icin alim oncesi taksit 6demeleri alinmasi ve alinan mualkdn teminat olarak kullaniimasi
sebebiyle takipteki alacaklar (NPL) riski oldukga dusuktur. Katiimevim'in NPL rasyosu %
Tin altinda seyretmektedir. Tasarruf finansman sektord, TC Merkez Bankasi'nin ticari
bankalar Uzerine getirdigi kredi buyUme kisiti regulasyonlarina tabi degildir. Finansman
maliyeti olarak galisan sdzlesme komisyonunun piyasa faizlerine korele olmamasi ve kredi
musluk ayarlamalarindan muaf olunmasi; tasarruf finansmanin alternatif finansman

kaynagi olarak 6nplana ¢ikmasina sebep olmustur.

Ortaya c¢ikan alternatif finansman ihtiyaci sebebiyle son yillarda blUyime kaydeden
Katilimevim Tasarruf Finansman'in 2025 2C'de net kari gegen yilin ayni ¢eyregine kiyasla
%285 seviyesinde bUyuyerek 2,8 Milyar TL olarak gerceklesti. Sirket 2025 2C'de 5,6 Milyar
TL esas faaliyet geliri ve ciroda %275 bUyUme ile Birevim hari¢ tutuldugunda 2025 2C'de
39,1 milyar TL sdzlesme buUyUklugu gerceklestirmistir. Ceyreklik bazda bakildiginda,
mevsimselligin de etkisiyle beraber, sirketin organizasyon Ucreti oraninin duzenli ve

kademeli olarak arttigini gozlemlesek de faiz indirim slUrecine girilmesi sirket

operasyonlarinda baski yaratabilir.

Gekince: Bu raporda yer alan her tirla bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve gavenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatnim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleye-
bilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm
aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
yer alan hatalardan, den ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggunci kisilerin
ugrayabilecegi her turlt dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler ASS. ile bagl kuruluslar, calisanlar, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutula-

bilgilere dayanarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfal

maz.
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2.
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu KTLEV

Hisse Fiyati (TL) 9,55
STY EnYaksek 9,88
STY EnDusuk 3,69

Hisse Adedi ([min) 2070

HAD 55%

Piyasa Degeri (TLmn) 19.769

Piyvasa Degeri (USD mn) 486
Finansal Borg (TLmn) 58O
Finansal Borg (USD mn) 15
ZAQIH(USDmn) 20,26
ZAOQIH/HA Piyasa Degd. 7.57%

F/K
Cuncel 465
b Aylik Ortalama 5,29
1Yilik Ortalama L,60
PD/DD
Guncel 356
b Aylik Ortalama 375
1Yilk Ortalama 5,24
Ortalik Yapisi
mSerdar Turhan
®Omer Burkay
Diger
62%

Ozet Finansallar

KTLEV (mn TL) 203 2024 2024/06 2025/06
Met Satglar 0 0 0 0
FAVOK 1.067 kvl 1026 4209
Net Kar 750 2160 732 2820
Ozkaynaklar 1064 29% 167 5550
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